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£»te bid^eriden Stfolge ber S^altitaacttott. — 
X>ie @oIbbefc6affuttd.— Unffteffd^tbatett ®olb^ 
vorvätbe^ — CBönfllde ifußere Umft^nbe. — ^iif « 
treten be^®olbadiod*— ^etne^ebetttuttofilr bU 
^ortfe^nng htv ^alütaaction. — ^ie tttfadbett 
bc^ ^olha^io^ — ^te $attbrldbiian). — ^te 
i£vnteaMfidften. — ^a^ IDecfttttd^beblirftti^ 
ber ®efci^äft«ti>elt. 

®tc ÜDurdifü^rung bcr SSalutareform ift 
in i^rcu erften ©tabicn t?on Erfolgen begleitet 
toorben, bic nid^t nur für \>a^ grojge publicum, 
fouberu auf ben erften SBIicf felbft für ben in 
ftnanjieHeu IDingcn nid|t uncrfaljrcnen SBeob* 
adjter gerabeju verblüff enb gcttjefcn finb. £aum 
ttjarcn ba3 ®efcg, burd^ »elctieö bic neue 
troncnttJö^rnng feftgefefet tporben toax, erlaffen 
unb bic erften ©d^ritte ju feiner ©urd^fü Irrung 
gefc^c^en, aU fic^ ein Strom ton ®olb über 
unfcre ®rcnje ergojg unb bic früher fo mobilen 
fficd^felcourfe eine relotiöc jjeftigtcit gewannen, 
auf welche bie ginanjminifter beiber Sleicti«» 
l^älften, mit ftoljcr ©cnugtl^uung l^inju weifen, 
in bcr fiage waren. 

1* 
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Saflc id) bic an baö 9iot^fd^ilb • ©onfor* 
tiiun begebenen 12 aWiff. ©ulbeu ungarifd^cr 
©olbrente, beten ©egentoert^ no^ nid)t geleiftct 
ju fein fc^eint; augcr SBetvac^t, fo bürftcn in 
ber ^^Jeriobe Dom 2. «uguft 1892 bi« @nbc 
üJeävj 1893 boc^ ®olb unb ©olbttjcd^fel im 
»elanfe ton ca. 170 mü. tronengnibcn (340 
aiiill, öfterr.nmg. ®olbfroncn) in ben SJletaö*' 
fd)afe ber Oefterr.^nngar. SBanf unb in bte 
©äffen ber beibeu ^Regierungen geftoffen fein 
(40.34 üHiff. tronengulben in bie »auf, 114 
SWiÖ. al« ©egenmert^ ber beiben iRentcnbegc* 
bungen beig öfterreic^ifc^en Sinanjminiftcr^, 
überbies nod^ ca. 5 üWiH. burc^ «nfamminng 
bcj^ öfterreid)ifct|cn unb ca. 10 aWiß.öolb, bcj. 
Detifen — tieHeictit auc^ etn^aiS mebr ! — bnr^ 
^nfammlung, m5glicbertt)eife jum Streite aud^ 
burd^ «nfauf beö ungarifdjen Sterarg). * 

35ie fid^tbarcn ®oIb* unb S)eüt* 
feubeftänbc in Oefterr ci^^Ungarn 
betrugen (@nbe 2)?ai 1893) nac^ meiner @d^ä* 
^ung SOiillioneu Äroncn^®ulben (1 Äronen* 
(SulDen = 2 ©olbfronen). 

** Sm „®gt)ctcvtc^" tt)irb bcbauptet, baß ber unfla* 
rijdfee ^inaniminifter in aller Glitte bereits oom Sfto* 
oember 1890 bi^ Wai 1891 au^ beit (Siaffabeftänben 
ben ©etrag üon 40 3Kitt. ©olbgulben, fpätcr nur no* 
4—5 SWiu. ©ulben @o(btt)c*fef, a"ma( fold^e ouf 
fionbon aitgefauft unb admäblic^ gegen ®o(b reafirtrt 
babc. Seit bcm 3J?ai 1891 feien nur nc* 10 aK»tt. 
©ulbctt QU^ bcu RotIuberfd)üffen unb ben ©rträgniffen 
be§ $oft« nnb ©ifenba^n * Scrfebrö in ber ©taatd« 
ßentralcaffe angcfamntelt ttjorben. 
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Oeftevr^'ungar. 93anl: 
1037 ®olb 
12*1 (Sofbtuecbfel 

13*5 Dorlöuftg bem 9iefert}efonbd äuge« 
Wticbcnc ®oIb»c4fel 
Dcftcrr. Sleöicrung: 

35*0 ®olb in (Saffenb^Üättben 
lU'O @o(b aU ®eaenwert^ ber t}om 
öfterr. ^iuandmtutrtev bej^ebenen 
100 Witl. ®ulben 4p€rc ®o(breitte 
Ungar. Stedterung: 

64'3 ®o(b (unb^emfen) in undaiifc^en 
^^^^^^_^___^___^^____^ Saffcnbeftänbcn 

@umme 342*6 ^iff. $ronengu(ben 

baüon: 317 ®o(b (einfc^ItegUcb ber etwa im 

Sefi^e be^ unoarifc^en ^erar^ nod^ 

befinbltcben S)em)en) 
^ 25*6 2)eoifcn in ber öftc^'ungar. ©an! 



Uiberbieöca. 13-4 (im auguft b. 3- fättige?) @oIb- 
forberung ber nngar. ^Regierung an 
baö Sonforlinm für bie oon btefem 
übernommenen 12 W\\i, 4pecc, 
ungarifc^er @olbrente. 

!Dtc äußeren Umftänbc, unter tueld^en biefe 
Erfolge erreicht tourbcn, tüaren außerorbentlid^ 
flünftige. !Die jur iSffentUd^en Äenntni6 gelan** 

fienben Äuj^meife über bie ®olbprobnction wie* 
en — in^befonbere in ^olge beö Äuffctitoung« 
ber ®oIbprobuction in äfrifa — für bie 3^a^rc 
1890—92 bcträc^itlic^ fteigenbe Ziffern auf; ja 
bie ©olbgeminnung errei^te uac^ beu relativ 
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ücrlä§Iic^ftcn ©d^äfeuiigcu im Qfa^rc 1892 
(ipenn btc S^tna bctreffcuben 3icctificationcn in 
aiectinung gcftcßt tücrbcn) 5491 ÜÄitt. UÄarl 
= 196.800 Äilogr. gcingolb, na^cju bcn 
I)öd^fteii Uiijzt bcfanntcn ©tanb. 

Daju fam, ba§ bic amerifanifd^c 9Bäl^* 
tutiaö^?oIitif in bcn burc^ bie S^crman * Sitt 
eröffneten Sahnen ücr^arrtc unb ber ®olb» 
abflnß nadj (Snro^?a anfielt, ffialjvenb be« 
;3fa^re5 1892 nnb in ben erften SÄonaten bc5 
i^a^reS 1893 njnßten bie Q^itnngen anbauerab 
Don beträchtlichen, jnm nicl)t geringen Xtjtih 
filr 5Rec^nnna Oefterreic^^Ungarn^ erfolgcnben 
®olb 35erfc^iffungcn üon Ämerifa nac^ ©nropa 
ju melben, ein günftigev Umftanb, ber 
Befanntlid) b\^ Snbe SDlai b. ;3. ant)ielt. 
(Da« „Sonfortinm" bejog me^r al« bic ^älftc 
bc« üon iffm bef^afftcn ®oIoe« — 118*5 ÜWiff. 
üon 228 ajiitt. Sconen — in amerifanifc^en 
eagle«.) 

aJJc^r nod^; aU l^icbnrc^, fc^icn ber Srfolg 
ber 83alutarcfürm bnrc^ ba« SJcrtrQucn gcfid^ert, 
tt}cl(^e« ba« ^nlant) nnb ba5 «u^Ianb beni 
großen SRcformnjcrfc in rücf^alt^Iofcr, in biefem 
üKage t)on t)orncI}ercin lanm ernjartetcr SBcifc 
entgegenbrad^te. t)k erften 60 9ÄiItionen ®nlben 
bc« öfterreicl)ifd)en SJoIntaanle^end warben i\x^ 
meift im Äa^Ianbc beträdt|tlicft {na6) Q^ihin^S* 
berid^ten jc^nfac^) überjeic^net, bic ®olbt?Qlata 
für bie jmeiten 40 üBinionea üon ber „®rappe", 
welche bie ®olbbefc^affnng filr bic bfterreic^ifd()c 
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JRcgicrung übernommen ^attc, noc^ bor ©cge* 
bnng be« Anlegen« an bie SÖlünje abgeliefert. 
!Die Sonücrfionen gelangen über alle ©rnjar* 
inng unb ergaben eine beträchtliche, für t>aS 
öfterreic^ifc^e Sterar ettoa mit 1% Wliü., für 
ba« Ungar. Sterar mit ca. 3% aJiitl. Bulben fic^ 
bejiffernbe jä^rlic^e 3^"f^"crf)?arni6. *) ffid 
fc^einen in biefer ^eriobe auc^ im SBege t?on 
))riöaten Srebittran^actionen nic^t unbeträchtliche 
®oIbquantitätcn auö bcm ?(u5lanbe nad^ Oefter* 
reid^'Uugarn geftrömt ju fein. 

®a| auc^ bie tt)eitercn Schritte jur ©urc^^ 
fü^rung ber SSalutareform ton gleich günftigcm 
©rfolge begleitet fein mürben, unb bie Äuf^ 
na^me ber SBarjatjtungen am 1. 3!äner 1896 
ober 1897; möglid^ernjeife au^ noc^ früher, 
beüorftebe, galt unter folc^en Umftäuben SJielen 
für fo fieser, ba§ i^nen jebcr 3^^^^' iaxan 
für aSerfc^roben^eit, tt?o nic^t für ajiangcl an 
^Patriotismus galt. 

aWitten in biefem allgemeinen SCaumel ber 
©rfolge machte [ic^ t>aii (äolbagio me^r unb 
me^r, fc^ließlid^ in einer feine weitere 33eutung 
julaffenben $B^e bemerfbar. 

®er EourS ber 20''^ranfen[tü(Je ttjurbe 
ju ©eginn bes ^aijxt^ 1892 auf ber äöiener 



*) Sott bctt berKoiiöerttrung unterzogenen 299*85 
SWill. ®nlben öftetrcicftifcfter ©taatöfcftulbücrjc6reibnngcn 
tt)urben 290-0Ö üJ^ill. ©ulöcn, Don ben betreffenbcn 
unganWcn ©cf)ulbtitreg im ©cfammtbetrage toon 
482.67 3Ria. ©ulbcn 469*07 m'xü. ©ulben, fomit 
96*67, bej. ^7*18 pst. aur Sonoerrion eingereicht. 
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»örfc mit 9,Sb%, am 31. ÜÄärj mit 9*41, 
am 30. "äpxxl (na^bcm am 16. «pril bie üoit 
bcr Slcgierung in^ Äuge gefaßte Slclatiott 1 ff. 
iJ. ißj. =z 2 grancö 10.027, 20 f5ranc«=: 9.52.2« 
befannt getüorbcn war), mit 9*48.5, ®Ji^^ 
Äuguft, (nad^bcm bic obige 9ieIation bie gefe^» 
lic^e ©anction erhalten ^atte) mit 9*495 «otirt^ 
Stm 24. October überftieg bcr SBiener SBrfen* 
couriS bcr 20*5^aufen[tücfc mit 9*52.5 i^^ 
crftcnmalc bic gefeglic^c SRelation, um bei an* 
baucrub fteigenber Seubcuj am ©c^tußc bcd 
^al)xz^ 1892 bie ^iffet üon 9 59.5 ju erreichen. 
SiiS JU bicfem 3cit}>uucte lountcba^ ®olbagio, 
trog bcr in &ebent(id)er SSeife anbauernbeu 
fteigenben 2:cnbcnj bcr Dct^ifcn» uub SSalutcn* 
courfe, immerhin noc^ ^iniocggcbeutet werbcu 
unb bic Äuffaffuug aU juldffig crfc^eincn, ba§ 
2öcd)fcl* unb iBalutcncourfc biefcr ärt unter 
Umftanbcn aud^ in Säubern mit georbnctcm 
©olbioefen ju bcoba^teu feien. 

^m ^aijx^ 1893 madjt fid^ eine rafd^cre 
Sluftt)ärt«bett)egung bcr SSaluten* unb Deüifcn* 
courfe bcmcrfbar. S)er SBiener SSörfencour« bcr 
^roaujigfranfenflüde ftcQt fic^i ffinbe :J^äneT 1893 
auf 9-63, gnbc gebruar auf 9*64.5, ©übe 
9Rävj auf 9*66, um 2ßitte «»?ril bic |)ö^c 
t?on 9755 äu crflimmen. @r ftellt fi^ Ü)iittc 
aWai auf 9 80 ®elb — 9*81 SBaare, 2VU—29>\ 
Sreu jcr (ca. 3 jjSt.) über bcr gefeglic^en Rarität, 
um @nbe üHai auf 9'83 ju gelangen. !lDiefe3 
bebro^Iic^e ©teigen ber 3Saluteu^ unb ÜDcüifen* 
courfe ücranlafete fogar bic äufecrftcn £)))timifteu 
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unfcrcr aBa^rung^rcform, feit @nbe U^ aWonatcS 
üJiärj bic ßpftcnj eiltet cigcntlic^ett ®üIbagio5 
in Defterrcic^'Uugarn anjuerfenncn, ©elbft 
IBiejIcnigen, ttjcld^c fic^ barin gefaöcn, ba^ ®olb* 
agio anä) l^ente nod^ aU ein „^^antom" ju 
bcjcid^nen, t?crinögen biciS gegenwärtig bod^ nnr 
in bem Sinne, bafe fie ba^felbe aU eine für 
bcn ^oi'tgang ber Salutaaction irreictjantc ober 
ate eine ephemere (Srfd^einnng l^inftellen. 

Dafe bie Sntfte^nng nnb bie Slnboncr eined 
breipercentigen ®oIbagioö für bie ^ortfefenng 
ber SSalutaaclion eine irreieüante (grfd^einung 
fei, ift eine SBe^auptnng, ttjel^e für bie ernfte 
ßrorterung ber SBä^rung^frage fanm in Söe* 
trac^t fommt. !J)aiS aiüaftrömen unfercr im 
änölanbc befinblic^en Effecten roax jum nic^t 
geringen Xijtik bie tjolge beiS erfc^üttertcn 
SJertrauenö in bie Stabilität nnferer SSalnta; 
cbcnfo bie ^wtüdaie^nng ga^lrcid^er im 33er* 
tränen anf biefe nadj Oefterreid^^Ungarn ge^ 
langter Sapttolien. 3)ie Sntfte^nng beö ?(gio« 
l^at bie o^ne^in mit fo großen ©i^tüiengteiten 
ringenbc Begebung nnferer ©olbanle^eu im 
Slnelanbe — bie not^menbige SSoran^fegnng 
ber Dnrdjfü^rnng nnferer föäörung^reform — 
in einer gegenwärtig fanm noc^ jn überfe^enben 
SBeife crfc^wert. ^a^ auftreten be3 ttgioi^ i)^t 
cnblic^ ben tjielen ®d)wierigfeiten, welche wir 
jn überwinben nnb ben Opfern, welche bie 
öfterreic^ifc^e nnb bie nngarifc^e SSölferfc^aft 
jn bringen l&aben worben, nm jum enbjielc 
ber SSalntareform, ber Slnfna^me ber SBaar* 
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jaj&lungen ju gelangen, noc^ biejenigen l^inju* 
gefüat, tpet^e jic^ an« bem SBefte^en bc« Agio« 
ergeben unb für feine SSefeitignng werben ge* 
brad^t werben muffen. t>a^ «nftreten be« 
®oIbagio« aU eine für bic öfterrei^ifc^[^nngarifc^c 
^olWroirt^f^aft ober ttjo^l gar für bic gefid^crtc 
JJortfe^nng bcr 93alutaaction irrelevante ©r* 
fdieinung ^injnftellen, ift ein Jöanbgreiflic^er 
3;rrt^nm. 

Qfnbeg, anc^ ©iejenigen, welche fic^ ber 
|)offnnng Eingeben, bafe ba« ?lgio in ftürjc 
\)on felbft tjerfdjroinben werbe, bag eö eine 
ephemere Srfcbeinung fei, fe^en einer grogen 
©nttäufc^nng entvjegen. J)a3 ®olbagio ift burc^ 
eine Steige üon Ürfad)en entftanben nnb ju 
feiner gegenwärtigen ^öf)e angcwac^fen, o^ne 
beren öefeitignug ein 8Serf^winben bejjfelbcn 
t)ernünftiger Söeiie nic^t jn erwarten ift. 9inr 
eine genaue Unterfuc^ung über ben Ürfprung 
nnferciS ®oIbagio« Vermag ju einem einiger* 
magcn fixeren Urt^eil über bie fünftige ©nt* 
wicflung beöfclben jn führen. 

Unfer an^wärtiger |)anbet, wetd^er in ben 
legten Qfa^ren bebeutenbe Uiberbilanjen aufge* 
wiefen ^atte (bic ÜHe^ranöfu^r o^ne 83erücf» 
fic^tignng bei^ @belmetaüt}ertcf)reö betrng m6) 
amtlidien Stnöweifen im 3at)re 1888: 1957 
im Satire 1889; 177, 1890: 1607, im :3a^re 
1891: 173-8 WliU. ®ulben), ^at fic^ in bem 
3;a^re 1892 in fe^r em:|}ftnbli^er SBeifc toer* 
fc^le^tert. üDie amtlichen SBert^jiffern ber 
^anbeliSbilanj bciS ^af^xt^ 1892 liegen noc^ 



Digitized by VaOOQ IC 



11 

nic^t \)ox; tt)ir finb Bi^^er auf ptiMit ®cve^* 
nungen ongetoiefen. 3fwbc§ fc^cint naä) einer 
l?on fac^tnännifd^er ©eite üorgcnomtnenen, in 
Der „9?euen fjreien treffe" üeröffentlicl)tcn ?(uf^ 
fteffung bie Uiberbilanj beö oui^ttjärtigen |)anbeli3 
Oefterreic^*Ungarnd in bem ^atjxt 1892 in 
fefir beträ^tlic^er Seife (auf ca. 681 3)M. 
®ulbcu, alfo gegen ia^ Soqal&r um mc^r al5 
105'7 SOiiB. ®ulben) aurüdfgeganaen ju fein. 
Der au^tt)ärtige .f)aubel beig yafircig 1893 
tocift in ben crften 4 SWonaten beö laufcnben 
Qfa^refi nur um ein njenigc^ günjtigete 3iff^^^ ^wf. 
33er @jportübevfd)u§ blieb, na^ ber nämlid^en 
SBcredjuung, in ben erften 3 SWonaten fogar 
noc^ l&inter jenem ber entfpredjenben ^eviobe 
bc« ;3a^re« 1892 um 3 mu. Bulben (11 
SDliUionen ©ulbenim erften Quartale 1893 gegen 
14 üWi«. Bulben in bem erften Quartale 1892) 
jurücf. ffiift im SWonatc «pril b. ^. ifai, einer 
eben r)eröffentlid)ten Sered^nung ju S^lge, ba« 
^anbeldactiDum gegen bai^jenige beiS gleiten 
^onatig im 33oriaI)re eine ©teigerung um ca. 
13 ÜKiK. (äulben crfaljren unb ergibt pd) fomit filr 
bie erften 4 üRouate beig ^^^reö 1893 jufam* 
ntengeuommen gegen bie eutfprec^eube überauig 
itngünftige ^eriobc beö Qa^veig 1892 eine 
© t e i g e r u n g be^^ ßanbelöactiuuniig bon 
10 mn. fl. 

öd) müd)te biefen Biff^^n — ^«ii amtlid)en 
fpwol^I, a\^ ben aii^ prii?atcn SSertd^nungcn 
fid^ crgebcnben — feine attjuaroße SSerläfelid)* 
feit jufd^rcibeu. Sicher iftiubep, bag ba^ äctiü^» 
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falbo unfcrer ^an^cl«bi(aiij im ^a\)xt 1892 
unb in ben crftcii ticr aWonaten bc« laufcnbc 
Qfa^rc« in golgc bcr ©cfc^äftöftille in 5)cutfcb» 
lanb, ber nicbcrn ©ercalicnpreifc im Qfw'föwbe, 
im ^aiirt 1892 in^befonbcrc in golgc gcflBrtcr 
«bfa|t}er^a(tniffc nac^ bcm Oftcn bur^ bie 
Spolera unb mand^er anbcrer Umftänbc, gegen 
jcnci^ ber toorange^cnben Qa^rc eine fe^r em* 
pfinblic^e Abnahme auficie«. 

Die golgc l^iet?on — ber 3wfö^wcnl^ang 
gwifdjen bcm ttjic^tigften fjactor uufcrcr 3^W«n9^* 
bilanj: ber |)aubeli8bi(an}, unb ben ^aluta^ 
'•ouifen wirb ^eute »o^I )oon 5Wiemanbcn me^r 
tc^roeifett — war ein geringere« Stngebot toon 
3Bed}fetn auf frembe $lä^e unb bemgemäg 
eine fteigenbe Stenbenj bcr Sßcc^felcourfc. 

aiig nun im ^rü^ling biefe« :3a^red bie in 
Cefterreic^ unb Ungarn ^errfc^cnbe ungetoö^n» 
lid^c Dürre unb bie @^)ätfröfte bie Hoffnung 
auf eine günflige ©rnte minberten, ja bie im 
a^)ril unb in ben erften S:ageu be« SWai aw^ 
Ijallenbe anormale Witterung ben ©aatcnftanb 
auf baig (grnftli^fte bcbro^te unb bie ©Eportau«* 
fid^ten fic^ folc^erart tt)efenlli^ üerfc^tec^terten; 
begannen bie ßourfe ber ©olbüaluten unb ber 
SBed)feI auf auswärtige ?ßlä|e jene nidjt me^r 
ju befc^önigenbe fteigenbe Slid^tuug einjufd^Iagcu, 
auf bie ic^ bereits Ijingenjiefen l^abe. 

Diefe Sachlage Jc^loB weitere, in iftrer tjoffen 
aSebeutung nid^t {ofort ernannte ©efa^ren in fid^. 

als bie ^Relation 1 ®ulben = 2 Sroncn 
= 2 gr. 10 S. gefe^Ii^ feftgeftettt werben 
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toax, ^attt ficft ein mit verbreiteter, \)on bcr 
öfterreic^if^en unb ungartf^en ?ßuWiciftif; Iciber 
ün6) t)on maßgebenbfter ©eite geförberter 
Dpttmii^mu« uufcrer &t\6)d^tmtlt bemä^tigt. 
SEä^renb b\§ ial)'m bie :^ni<?orteure frember 
SBaaren, i^rc ouf au«tt)ärtigc Valuta lautenben 
aSerpflid^tungen fofort burc^ ®olbn}ed)fel ju 
beden, bebaut toaxm, um gegen bie ®d)tüau* 
luiigcu ber SSaluta gefiebert ju fein, gelangte 
nad^ geftfteHmtg ber SRelation jiemlic^ allge^ 
mein bie SOteinung 3ur (Rettung, bag ernftlicbe 
<Sc^n)anfungen ber Saiibei^toaluta in ^infunfl 
nid)t me^r ju befor^en feien unb ein üorIäufi=' 

fie« 5)e(fung3bebilrfni§ für nnfere ©efc^ätftj^welt 
omit nic^t »eitcr t^orl^anben fei. ÜDie fieic^tig^ 
feit, mit njeld^er bie i^fterreid^ifd^-ungarifcbc 
S3auf im ^erbfte beö SSorjal^reö, alfo in jener 
^eriobf, in welcher nnfer ©Eport am größten ju 
Jein l)flegt, ca. 40 aWidionen Stonen*®ulbcn ®olb 
iinb J)eDifen auf bem 5Bege bcig «nfaufe« ^egen 
JBanfnoten an ficb jog, ift gum nidjt geringen 
Steile auf bicfen Umftanb jurürfjufü^ren. 2)ie 
®cfd^äfti8tt)elt Oefterreic^*Ungarn« entäußerte 
fid^ eben ibreS bnrc^ ba« Dedung^bebürfnife ber 
Importeure ni^t ttjeiter in Slnfprnd) genom* 
menen ©etoifenbcfigeö an bie iJfterreict|ifcb*unga* 
rifdje S5anf, bie jtt}ifd)cn bem 11. Muguft unb 
bem 17. 9toücmber 1892 Dcüifen unb 33alulen 
im betrage t)on 40*34 5KtH. Äronengulben er* 
»arb. Sind) anbere ©elbinftitute bürften bereites 
in biefem 3citraume burd^ 3)et)ifenanfäufc tor« 
bereitenbe ©cbritte jur ®ol()befcl)affung für bie 
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in ÄuiJfid^t ftcl^cnbcn ©olbanlci^en bcr Bftcr^ 
tcld^if^cn JRcflicrung unternommen unb in golge 
ber bargclcgten JBcr^ältniffc unb bcr flünpigen 
©ed^felcourfe o^nc tt}efentlid)e ©d&toierigfeiten 
burd^gefü^rt ^abcn. 

S[fö nun aber bai8 «gio in cm))finblic^er 
©eife bcmcrfbar mürbe unb bie ®efa^r eines 
tt)etlcrn ©teigend beöfclben in ben (Jalcul 
unferer ®e{c^äft«n)elt trat, machte ftc^, jumal 
in ber g^ü^ia^rigpcriobe, mo bcr :3m))ort feine 
{Rechte in ^b^erem aJiaßc beanjpru^t, baS feit* 
^er toerfäumte DedfungigbebürfniB, tint förmliche 
2)c\?ifennot^, geltenb. S>ie ;3^m)?orteuri5, toclc^c 
fa^en, tpie il^re S3crppic^tungen an& ÄuÄlanb 
fid^ )}erccnttt}eifc üergrögertcn, txakn auf bem 
burd^ bie Anläufe ber 5ftcrreic^ifd^^ungarifc^en 
JBanf unb bie SSorbereitungSmafercgeln jur ®olb^ 
befd^affung für baS 60 2)iiöioncn Anlegen cnt« 
blühten 35ct}ifcnmar!t alö Säufer auf unb ftei* 
gerten l^ieburd) baS Uibel. Sluc^ man(^c« in ber 
torange^enben ©poc^c aus bem StuSlanbe auf 
unfern ©elbmarft gelaugte Kapital mag in 
ijolgc bes finfenbcn SSertrauenS in bie ©tabili* 
tat unferer 55aluta wieber jurüdfgejogen toorben 
fein. !Die blo|e SE^atfadie beS Auftretens eines 
bie ®efc^äftStt)elt beunru^igenben — bie ©id^er* 
l^eit i^resSalculS gefä^rbenben — - ÄgioS ttjurbe 
^ier, n}ie immer, bie Urfac^c eines »eitern 
©teigenS besfelbcn. 
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X>it Soti«erf!ottem — ^m» Stilcfftrdmett uns 
feter Gffcctem — ^ie ^peculation* — ICie 
eolhhefd^affunq^actiQU her befbett 9fedietiitt* 
gen, htt fBanf, ttii ^onfottium^* — ^ie 3n*> 
anf^rttd^na^me ^ed inlänhiiä^tn )i)et)ifens 
marfted« — l)ie Slitdficbtett fftt ba^ Xlet» 
fd^tPittbett be<^ 9ldtPd« 

Die ungünfttgc Sage unfere« Detoifen* unb 
SalutenmarfteiS ttjutbe burd^ eine SWaßregel bec 
beibeu »iegievungen nod^ »efentli^ toerf^ärft, 
tt>el(fte [i6), in SRücffid^t auf ben gefiederten gort* 
gang ber SSalutaaction, afö ein fii^ttjercr SRife* 
griff ertüeifcn foKte: iö) meine bie SoulJerfion 
tint^ beträchtlichen 2:^eiled ber öfterreic^ifd&en 
unb ber ungarifc^en ®taat«f onbö unb bie Steige«« 
ruug ber Setoert^ung alter (Effecten, welche 
^anb in ^anb mit biefer üWagregel ging. Eon» 
t)erfionen erforberu einen pffigen ®elbftanb, 
iitcbrigen 3i"^f"B wnb eine optimiftifc^e Sluf^* 
faffung ber lOJarftlage feitem^ be« Kapitale unb 
ber ©peculation. ÄH biei^ ift inbeg ber redete 
©oben für Muftlid^e ober ber natilvlic^cn @nt* 
«lüidlung toon eingebet unb 5Ka^frage bo^ üor« 
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auöeilcttbc ®ouvigenttt)i(fIungcn. Unfcre ©ffectcn 
l&attcn in J5*>Igc bcr Souüevttrungd^Opcrationcit 
imb ber bamit tocv6inibcncn attgcmetncn ^crab^ 
fegung bc^ 3i«^fw6eig im Q^nlcinbc balb ©ourfc 
erreicht, bic ben SDiarftücv^ältniffcn faum me^r 
gattj ciitfprad^en. Sil« bie öftcrrcic^if^e S5aluta 
fid^ ju üerfci)lecl^tern begann unb bai3 StuiSlanb 
in feinem 5ßer trauen in bie Stabilität unfcrer 
Sanbeigüaluta erfd)üttert tt)otbcn toax, fa^ ein 
ST^eil ber ani^Iänbifc^en 95efiftec unfercr (Sffectcn 
unb jumal bie auswärtige ©peculation, bie bi« 
babin an unferen ©ffecten gro|e ©ctuinne er«' 
^ielt l^atte, fic^ mit 3SerIuften bcbrobt, benen fie 
burd^ SJeräugcrung i^rei^ ©ffectenb^R^ei^ üorju* 
beugen fudjte. 25ie unzeitgemäße eonücrfionö^ 
action l^at folc^ierart ein 5Ril(f[tr'ömen unferer 
im ?(u§lanbe befinblid^en ffiffecten — bic größte 
®efa^r, todiit ber SSalutareform bro^te — 
gerabeju lünftlic^ hervorgerufen ober bod^ ge* 
fteigcrt, eine ^Bewegung, tt)eld)er, wenn fic etwa 
in ^olge ber Ungunft äußerer SBer^ältniffe ju 
befürd^ten gewefen wäre, mit allen SWitteln ber 
©nergie unb ber ^lugbeit ^ätte vorgebeugt wer^ 
ben muffen. (S^ finb ^iebur^ bie ©ourfc bcr 
Saluten unb !Beüifen auf baä ffimpfinblic^ftc er* 
I)ö^t worben, inbcm ber ©egenwert^ für bie 
vom Äu^Ianbc auf unfere Sörfen gefanbten 
Effecten bafelbft in ®olb unb2)ebtfen umgefefet 
würbe. 

üDaß unter fold^en Umftänben ftd^ jugTcid^ 
eine l^auptfä^lid^ vom Stuölanbc genährte S5aiffe» 
fpeculation in öfterreicbifc^en unb ungarifd^en 
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Effecten unb eine ^auffefpeculation in SSalutcn 
UM 3)ct)ifen auf unferen S3örfen euttüicfelte, 
eine ®)}ccuIation, ik in iijnn 3)iitteln ni^t 
eben tpä^lerifd^ »ar, unb, bie Sourfe unferev 
©ffecten anä) noc^ fünftlid^ berabaubrüdEcn, jene 
ber 3SaIuten unb ©cbifen cmporjufd^neöen, be* 
mü^t toax, fonnte nidjt überrafd|cn. ©urd^ bic 
gange Sörfenlage (iniSbefonbere bur^ baö mit 
nod) ju begebenben SRcnten belaftete Effecten* 
portefeuiUe bc« ©onfortiumö unb bic Hngft, 
tpcld^c fic^ fc^Iieglic^ and) ber SBiencr ^Jinanj* 
tveife toor beut ^wtüctftvömen unferer im Sluö* 
lanbe befinblid^en ©ffecten bemäd^tigte) f)attc bie 
fflatfjefpeculation in unjeren ©ffecten unb bie 
^auffefpeculation in 3SaIuten unb ©eüifen ge*« 
rabeju eine freie 5ßrämie erlangt. 

SWittcn in biefe burc^ bie SSerfd^Iec^terung 
unferer |)aubel«bilang, burc^ bie ungünftiger, 
al§ bieig erwartet werben fonnte, fid) geftal* 
tenben ©rnteauöfic^ten, burc^ baö Siüdftrömen 
unferer Effecten an§ bem Slu^Ianbe unb burd? 
baö neueibingö auftretenbe ©cdEungöbebürfnife 
ber ©efc^äftiroelt auf ba^ Ungünfttgfte beein* 
flußte Sage unferer üDeüifen^ unb 3Jaluten^ 
matfteö fallen jene Operationen, burd) wel^e 
feiten^ ber Sanf, beö Sonfortiums unb ber 
betben SRegierungen circa 170 aWittionen Äronen* 
gulben ®olb unb 3)et}i}en in bie Saffen ber 
San! unb ber beiben W erare geleitet worben finb. 

Ob unb in weld^em SWage burd} bie Don 
ben beiben JRegierungen an§ ben Saffcnbeftänben 
üorgenommeuen ®ülb* unb !iDet}ifeuanfäufc unb 

2 
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bic Änfammlung üon ®olb unb ©ctjifcn aud 
ben laufenbeu einnahmen bct bctbcn JRegte» 
Hingen unfer "Ccüifcn^ unb SSaIntenntarft bc» 
cinflußt ttjorben ift, läßt fic^ bei bcr SDJangel^ 
^afttgfett unb Unfid^et{)eit ber an bic Deffent* 
Ii(l)fett gelangten ?lngaben über biejc Stetionen 
nic^t beurt^eilen. Qebenfallö finb bie betreffenben 
©ummen, fei eig nun mittelbar ober unmittelbar, 
ben inlänbifc^en S0iär!tcn entjogen unb biefe 
l^iebnrcb in ungünftiger 3Bei{e beeinflußt worben. 

{KüdEfic^iIi^ ber öon ber Ocfterreic^ifc^* 
ungarifc^cn 95anf üom ?luguft bi« jum 9?o* 
tcmber beia äJorjabreö im Setrage üon 40*34 
3KiII Sronengnlbeu neu ertt}orbcnen ®oIb*unb 
©emfenmengen ftel}t ber Sfnfauf gegen SBanf* 
noten unb i)ie 2:^atfacbe anßer 3^^^^^^'/ i>^& ^^^ 
I)eüifen* unb S?alntencourfe in ber obigen ^e* 
riobe — tt)enn nm ber leid)teren Uibcrfid)t mitten 
nur ber ßourö beö 20*5^ranfenftücfe« in Se* 
trad)t gcjogen mirb — fid) altmälilic^ Don 9*49 
a\\^ 9 52,26, alfo auf bie Stelationöparität eri)i}l}t 
i^ab^n. e^ finb biefe ©ebifcn unb 33aluten bem 
inlänbifd^en ®toef entnommen, ober au« ben 
(äegentoert^en eine« fpeculatiüen SffecteneEport« 
erworben tt)orbeu, o^ne auf ben ©eüifen* unb 
83alutenniarft äuviidjngclangen, al« bie ©ffecten^« 
arbitrage i}fterrei(!^ifd)e unb ungarifc^e SBert^e 
ju ijeräußeru begann. 

:3nbe6 auc^ bic Sran^actionen, burcft toelc^e 
ba« ßonfortium bic 114 üKill. ^ronengulben 
cffectiocn ®olbe« für ba§ öfterrcidiifdje Stcrar 
bcfd)afft Ijat, finb in g^olgc ber eigent^ümlic^en 
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Umftänbc, unter beiicii fic ftattgefunbcn l^aBen, 
jumal in ^Jolge ber SRüdfici^ten,* bie ta^ ßonfor* 
tium auf bie fempfinblid^feit ber großen @mt^ 
fionöbanten gu nehmen ^atte, nidjt oline tief* 
gcbenben ©nflug auf ben inlänbifd}en ©eüifen^ 
uub SSalutennmrtt geblieben. S)a^ Sonfortium 
mar nämlid) burd^'^iernic^tnä^erjuerörterube 
a?er^öltniffe genöt^igt, junäc^ft ©olbforberungen 
auf ba!3 Äuölanb ju ertüerben unb biefe hierauf 
in einer bie Ü)?etaÖbeftänbe ber ©miffionöbanfen 
ui^t tangirenbcn SBeife im ?(u§lanbe ju reali» 
[iren. I)ie SSefc^affung biefer ©olbforbernngen 
ift nun aber nur gum 2^^ei(e birect im Slui^Ianbc 
(Dnrd) Begebung üon öfterr. ©olbrente) erfolgt, 
ajon ben obigen an \>a^ öfterr. Äcrar abge- 
führten 114 aKißionen Sronengulben in effec^ 
titcm ®oIbe ift faum tiid met)r, als ber ©e- 
gcntocrr^ ber tjou bcm Sonfortium gule^t über* 
iiommcnen 40 a)HIIionen ©olbrente im Setragc 
toon ca. 4574 3ßiUionen Sronengulben oljne 
(Jnanfprud)naf|me beö inlänbifc^en 3)et)i)eu= 
unb SL^alutcnmarftei^ t)on bem Sonfortium be== 
fd}afft njorben. @r bilbete benjenigen Sfjeil be3 
ffirtragc^ ber 60 SQHüionen'Smmijfiott, loelc^er 
effcctii) tm Sluslanbe begeben tüorben war* %a'\t 
ber gange 9icft ber bcm Eonfortium nötl^igen 
©olbforberungen an^ 2lui8lanb, ca. 68 5ü?illionen 
Srcnengulben, ift bagegen, na^ Slbgug ber auf 
bie au^tpärtigen 3D?itgliebcr bc^ SoufortiumS 
entfaHenben Sl^eilbeträge, burd) Begebung eineiS 
J^eilci? beiS 60 älJitliouen ^ ®olbrentenanlet)en.^ 

2* 
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im :JJnIanbc,* burc^ «nfauf üon üDetjifcn ouf 
bcm tnlänbifc^cn ÜWarftc, ober burc^ fc^Webeubc 
ßrcbite, iui^gefammt aljo burc^ IranSactioncn 
befd)afft roorbcn, burc^ tpeld^c unfcr ÜDctjifen* 
uub SJalutenmarft cntmeber unmittelbar in Sin* 
fprud) genommen, ober mit fd^roebenben ©olb* 
fc^iulben an ba^ SluiSlanb bclaftet morben ift. 
Unfer burc^ bie ungünftigc ©eftaltung bcr 
ßanbel^bilanj unb ia^ ncucrbingö aufgetretene 
©erfung^bebürfnig ber ®cfcl^äft«toelt, burd^ 
Gffecteurcuuttirungen beig ÄudlanbejS, loo^I 
auc^ burc^ bie ^^^^üctjiel^ung auiSlänbifc^er, in 
ben erften ©tabien ber ^alutaaction üerfud^ö* 
loeife bei un^ angelegten Sapitalien oljne^in 
fc^roer in a)Jitteibenfd^aft gezogener !J)etoifen* 
unb Sßalutenmarft ift, n)ie bie in ben Sörfen^ 
berichten nunmehr regelmäßig toieberfei^renben 
filagen über „©tüdmangel" beroeifen, burdb bie 
D^jerationen ber S9anf, ber beiben ^Regierungen 
uno beiS Sonfortiumö üon !Bet)ifen unb 83alu 



♦ ^adi einer 3Kitt&ei(ung bcg Sirector^ bcr 

Dcftcrreicbifcften ©rebitanftdt, 4)errn @. t). 3Kaut^ttcr, 

in ber „^, iJr. ^3reffe'' »urben hd ber Sflepartition 

be» 60 9JHllioncii^®olbgulbenanIc6cn^ jugetbeUt: 

na(^ 3)eutfci)lanb (eingeregnet Deft=Ung.) 42,686*800 fl. 

,, tJranfreidb 5,718.600^ 

,, Sbelgicn 4,818.600,, 

„ ber (Bdjtüdi 3,723.400,, 

„ ^ottanb 3,052>600 „ 

60.000.000«. 
Serd^er Üfecil ber ©ummc üon 42,686.800 ®olb» 
(julbeu Oefterreid^'Ungarn ^ugetfeeüt »orben ift, hkibt 
m ber obigen 9Jiittl)ellung mtflar. 
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tcn noc^ tt)citcr cntblögt, fo ju fagcn, üoHftän* 
big aufgepumpt unb für längere Qeii tfhxau^ 
mit fd)tt)ebcnben 3SerpfIic^tungen belaftet tüorben. 
S)ie Slction, burc^ tüclc^e jeit bem |)crbft beö 
legten ij^al^rejg bic oben au^gemiefenen ©olb«* 
mengen naä) Defterrcic^'Ungarn ftrömten, war 
jum größeren 5l:^eile nidjt eine eigcntlid)e 
©olbbefc^affung, fonbcrn eine mit flugcr @d)o* 
uung ber aujSmdrtigen ®elbmärfte, inbeß auc^ 
unter befonberö günfttgeu äußeren 33er^ältniffen 
vorgenommene ütealifirung bem inlänbi* 
fc^en äßartte entzogener, bej. im Slu^lanbe 
protjiforifd) ernjorbener ©olbforberungen. 

ä5aö 2{gio ift in feiner gegeuftjäriigen^iJ^e 
nid)t plö^Hc^ unb etma burc^ geringfügige ober 
rafc^ öorüberge^enbe ©inflüffc, fonbern burd^ 
einen Somplcj tiefge^enber Urfad^en, iniSbefon^ 
bere auc^ burc^ tim Steige fc^ttjer toieber gut 
JU macl)enber äWiggriffe entftanben, unb nidjt 
bieg Sfgio, fonbern bic Hoffnung, ba| baSfelbe 
ol^nc SJefeitigung ber Urfac^en, bie t§ I)eroor* 
gerufen ^aben, bauernb, b. i. in einer für bie 
^ortfe|ung ber SSalutaaction praftifd) bebeutfamen 
Seife, üor allem bie |)off uung, ba§ eö in ffiürje 
üon fclbft üerfd^minben tuerbe, ift ein ^^antom. 
9?ur eine fe^r günftige ©eftallung unferer 
^anbeliSbilanj, bor allem eine SRei^e günftiger 
ernten, überbieg aber anbauernbe ftavfe @nt^ 
nahmen bfterreicbifdjer unb ungarijcber Effecten 
feiten« beg Äuglanbeg für SinlagejniedEe ber* 
möchten ba« ®olbagio obne toeitereg 3"^^^" 
äu ermäßigen unb f^Iießlid) 5u befeitigen. '^n 
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ctftcrcr SBejte^uug finb bic Slu^fic^tcu inbcß jiim 
minbefteu junäc^ft unb unmittelbar nid^tg »c* 
ntftcr atö flüuftig, roät)venb üon bcv legten 
(Socntualität bcfteu JJaffiS nur eine fe^r allmäl)lid)e 
SBeffcrung ber Sage unfereö 3SaIutcn^ unb ÜDc* 
toifenmarfte« ju eviDartcn tft. 

Die (Sourfe ber öfterrci^tfc^en unb bct 
ungartf^en ©ffecten l^aben nun, »o bet ® taube 
on bte „@pocl)e", ttjelc^e im (befolge ber 
ajalutaoction unb ber an biefc fid) fd^liegenben 
Operationen erttjartct würbe, nü^terneren ffir^ 
Tagungen ^ßlaft gemacht ijat, einen 2:iefftanb 
erreicht, bei bem ba« ?t Urlaub im Änfoufc 
unfcrer Effecten n)ieber feine Sflec^nuug ju fiu^ 
Un fdjeint. ©ffectenbejügc be« ?tuölanbe« üon 
folc^em Umfange, ba§ l^ieburc^ unfer ®oIbagio 
in ^ürje befeitigt werben fönnte, fmb inbefe, 
f^on mit 3iüdfid)t auf ba« im StuiSlanbe nun 
einmal leiber erfcbütterte SJertrauen in bie 
©labilität nnferer 3JaIuta, nidjt gu gewärtigen, 
5Da5 ®Iei^e gilt öon fonftigeu bauernben '^n^ 
flüffen auswärtigen 6a))ital^. 

S33a« \ptm\i bie bfterreid^ifc^en unb bie 
ungarifdjcn ®oIbrenten betrifft, bei bcnen 
bie ©d)wantungen nnferer Saubeigtialuta für 
ia§ «uölanb in geringerem Wa^t in SBe* 
trad)t fommen, fo bieten i^re Sourfe im 3Ser^ 
gleidje mit jenen ber rnffif^en, fd)Webifc^en, 
norwcgifc^ien unb, xoaxn bic günftige ^inaujlage 
Defterreid)j^ unb Ungarn^ iuö ?luge gefaßt wirb, 
aud} ber italienifdjen S^euten beträcl)tlic^e SSor^ 
tt)eile, bereu bai3 anlagefnc^enbe au^Iänbifc^c 
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©Q^jttal fxä) hoffentlich aflmäl^lid^ bemächtigen 
tpirb. !J)a inbefe eine OtcguUrung \>z^ SouriS* 
niüeauia biefer Effecten, bte Qui8reicl)en mürbe, 
um eine vaid^e Begebung ber legteven im Äu«* 
lanbe ju ermöglid^cn, an§ befanntcn Urfacben 
nicbt in SBetracbt fommt, fo ift auc^ t)on biefer 
©eile — felbft unter fonft günftigen 35erbält=^ 
ttiffen — nur eine febr attmäblici)e ©innjtrfung 
berSffectenentnabme be^ ÄUiSlanbe« auf unferen 
S)cbifeu* unb SJalutenmarft ju ertoarten. Q^bt 
forcirtc Sction müßte ben entgegengefe^ten 
(Srfolg bciben. £)ie „frei^änbige" Söcgebung von 
öfterreicbifcben unb ungarifd^en Slenten im ^n^ 
lanbe unb bie Umfe|uug beS ©cgenroert^e« in 
®oIb ober ©olbforberungen, aucb bie ^Begebung 
neuer SBertbe biefer 8lrt im Stu^lanbe unter 
Umftänben, unter benen ein SRüdftrbmen ber^ 
fclben auf bie inlänbifcben 93örfen ju bcforgen 
fein tt)ürbe, alfo toor SlHem jebe junäcbft auf 
bie ©pcculation berechnete SSegebung bon @olb* 
tentcn, üermbcbte, toie felbftberftänblicb, bie 
Sage unfeiei^ £)eoifen== unb 23alutcnmarfteg nid^t 
ju berbefferU; fonbern nur nadjt^eilig ju beein* 
Pupcn. 

Daß bag ©olbagio, ha§ ©rgebniß eineiJ 
(^ompUict^ toibriger SSerljältniffe unb ja^lrcic^er 
SWißgriffe, in Äürje oon felbft bcif^njinbcn 
loerbe, ift bemnacb iebenfalt^ eine burcb bie 
gegenwärtige Sachlage unb bie näd)ften ju 
überblidenben 33er^ältuiffe nicbt begrünbete 
Hoffnung, ^nöbefonbere gilt biejg, n^enn nic^t 
etwa tint oorübergelienbe ?lbf^roäc^ung ber 
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©eüifcn^ unb SSoIutencourfc, fonbern eine bie 
SBürgjdjaftcn ber iCouer in fid^ fdjliegenbc 
notmale Sage unfereig ©etjifen* nub SSaluten^ 
marfteö — bie nott)tüenbige 9Lorauöfc|nng 
ieber ernftlic^en ^ortfe^ung ber SSalutaaction 
nnb ber enbltd)en ^lufna^me ber SBatja^lungen 
— ind Änge gefaßt wirb, ©ir tt)tttben un^ 
nur einer groben @elbfttäufd)ung Eingeben, 
menn mir auf ein Balbiged SJerjc^wiuben beö 
Stgiod rechnen ttjürben. 



m. 

^b ta^ Qcntfttken te^ ^qio^ Dermie^rtt toer« 
den f otinte ? — Cb eö Anfang« $u befettigett 
tpat? — Uttjttlangltcbf eit tet etgtiffeiteit 
9)^a#regelm — t>ie ^eftetretd^tfd^^uiidarifd^e 
I6aiif* — ^ie ^c^toiertofeit der oegentvät« 
ttdeit $a(|e* 

Ob baö entfielen be« ©olbagio« ^ättc 
üer!)inbert werben tonnen? ©ic^erlid)! ffiö war 
ein fd)roerer, 5um nic^t geringen 2:i)eile biirc^ 
bie b^rtnäcfige 3?egirung ber ©Eiftenj beig ®oIb*« 
agioi^, burc^ bie äbleugnung ber ®efabr ju 
einer 3^^^ ^o fie bereite bebrot)Iicl^e !Dimen* 
fionen erreicht ijatc, l^eroorgerufener ÜRißgriff, 
\)a^ bics nic^t rechtzeitig unb in Wirtfamer 
SäJciie gefdje^en ift 
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©obalb baö ©olbagto ficft äcigtc, mußte 
üor Wflcm mit ber ®olbbcfd^affungöaction hnie^ 
gehalten metben; tnbeg baS ®egeiit^etl bat)ou 
ift gefc^c^cn; fic ttjurbc in übcrftilvjter ffiiifc 
fortgejc|t. So madjtc faft ben (Jinbrud, alig 
ob cö an einer eint)eitltd^cii Seitung be^ großen 
unb complicirten IReformroerfeö gefehlt unb jebe 
ber beiben iRegicrungen fon)ot|l, al^ and) bie 
Oeftencid?ifc^^ungari|cbc ©anf unb bie „®rup)}e" 
i^re iJtagregeiH auf eigene gouft Vorgenommen, 
jcber H)eil bem anbern mit „Erfolgen" jutoor^ 
5ufommen, gefnc^t ^atte. ffi« tft offenbar jebe 
uotljmcubige ©orficbt außer Slc^t gelafjcn loor* 
t>cn. Wlan fd^eint überleben gu ^aben, baß bie 
©olbbejc^affungSaction für ein großem 9ieid) 
«idjt unter ben ©efic^tiSpnncten einei3 geroötin-- 
lidjeu ©iener @^nbicatgefc^äfte§ vorgenommen 
lücrbcn bürfe, bei bem man ftd) um bie Son^ 
fequenjcn bei^felben für bie i3oIfött)irtl)fd)aft mcl)t 
ju fümmern pflegt, unb felbft ber glänjenbftc 
(Srfolg auf bem Gebiete rafdjer ©olbbefdjaffung 
burc^ ein, toenngleii^ aud^ nur afö ^olgeübet 
auftrelenbeö, ©oibagio vom ©tanbpuncte ber 
aSolfigmivt^fdjaft fcbr treuer crfanft ift. 5>a« 
©onfortium toar bei feinen ®oIbbefd}affung^* 
unb (Solbrealifiiungsoperationen forgjältig bar* 
auf bcbac^t; bie ^^ntcreffcn ber auswärtigen 
gtoßeu 3^ttelbauten unb ber fremben ®elb== 
märfte jum minbeften nidjt unmittelbar ju tan== 
gircn; ber inlänbifd^e ©eoifenmarft ^ötte bie 
nämlicbe ©djonnng, unb bie gefe^li(^ nun ein* 
mal befte^enbe Slelation jeDenfallö bie nämlid}e 
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Ifugc 95erilcffid)tiijun3 ücrbieut. ©Ir fonncii 
für bie Sxücdt bcr 35alutareform Ki5 
®olb cbeujo tücuig o^nc 3liifrecl)terl)altung bcr 
gefegUc^eu Stelatiou, alö bie SRelation obne ®olb 
brauchen. Die beibcu 5Regterungcn, bte Oefter* 
reic^ifc^^ungavifc^e Sant unb ba^ Sonfortium 
Ijaben fid) nid^t gegeiiiüdvtig gehalten, t)a^ nur 
bann üon einem ©rfolgc ber ®olbbe}d}affung«* 
Operationen bie 3lebe gu fein üermag, toenn bai8 
g a n j e für bie SJalutareguIirung n8t{|ige ®oIb* 
quantum o^ne eine nadj^altige SJerjc^iebung 
be^ gefe^Iic^ normirten SJer^ältniffe« jWifc^en 
bem 25alutagulbcn unb bem ©olbquantum t?on 
Ifl. =2.10027gr. bewirft toorben wäre, ©ir 
liabzn aber f4onie^t,n)omirnoc^200— 2503)iiII. 
^ronengulben ®olt) ju befdjaffen ^aben, ein 
©olbagio ijon 3 ^jßt. ^Dergleichen ift fein (£r« 
folg, fonbern ein ben ^J'^^^S^^ä ^^^ SSaluta* 
Operationen ernftlid^ gefä^rbenber ÜÄigerfoIg. ^U 
bie Defterr.'=ungar. Sauf mit i^ren ©eoifenan* 
fäufen begann, mürbe ba§ 3w^"5i9^i5^ö"f^"ftüct 
mit 9-49 notirt, (Jnbe 3»ai 1893 mit 9-83. 
3BeId)e 9lui8fid)t bietet bie5 für bcn weiteren 
aJerlauf ber SBalutareform ? 3)a§ 2^empo bcr 
©olbbefd^affung mar burd) bie 9ielation«parttät 
beö 3tt?an3ig=?5ranfenftüde§ oon 9*52 V* gegeben. 
ÜDie 3ii(^tbeacl)tung btefe^ Uinftaube«, bie über* 
ftüriite ©olbbefc^affung mar ein fdjmerer aJÜB* 
griff. S)ie Operationen mußten fofort aufgc^ 
fc^oben werben, a\^ ia^ ®oIbagio [i^ bemerf=* 
bar machte. 
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Ob ba« ©olbagio, nad^bcm t§ in JJ^^Ige 
übcrftürjtcr, unter ben bebro^lic^ften SKarfttoer* 
^ältniffcn üorcjcnommencr SJalntcn* nnb !X)eüi^ 
fcnanfdufe cntftanben mar, bnrd) abgaben üou 
®olb* unD ©olbtücc^fcln t)ätte lieber befeiügt 
»erben foUen? @^ mußte bieg oljnc jebe<^ S^^ 
gern gejd)et)en, el)c baö Uibel feine gegeumdrtige 
^ö^e erreid)t ^attc unb baö 23ertraucn in bie 
©tabilität nnicrer SJaluta crfdjüttert xoax. 35ie 
Det}i{enDer!aufe ber Srebitonftalt unb einiger 
anöercr (^nftitnte roaren eine fluge unb jmedt' 
mäßige 5DiaßregcI. &a\x^ abgeic{)cn baüon, baß 
unfere ©ejc^äftöwelt bei ber t)cutigett Sachlage 
ein lotjaleö iBedungöbebürfniß ijat, bem ent^ 
fprocben tt)erbcn mußte, I^aben fie ben einjicien 
crnftlidjen 33erfuc^ gebilbct, bem Steigen ber 
SJaluten^» unb ©eüifencourfc entgegenzutreten, 
;JJnbeß bic Srcbitanftalt unb bie übrigen ba^ 
ßonjortium bilbenben Saufen {)atten if)re ®oIb» 
crwcrbungen größtcnti^eils an bic ^Regierung 
abgetreten unb »aren für Tk^ aHein jur öe* 
fcitigung ber bro^cuben ®efaf)r offenbar ju 
fdjroad). ^ier mußte bie Oefterreid)ifd)ninga^ 
rifc^e )Öanf unterftü^enb eingreifen. @ie tiat 
i^re iDcüifen unb 33aluten unter ber älelationö* 
Parität erftanben, ^rrc id) nid)t, fo l)at fie 
über 40 9Kill. Sronengulben jum t)urcfefd)nitti8=» 
courfc bei^ ^^^^^ä^ä^^S^'^i^^c^f^il^^^ ^<^» circa 
9'50 (if)reu älteren ©olbbeftaub gu nod^ üiel 
tieferen Souvfen!) in |)änben. ffieldje ®efa^r 
fonute bic 93anf laufen, n?cnn fie, um bem 
SDeüifen^ajiarfte beijufpriugen, bem fie mel)r 
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a\§ 40 üßiff. troncngulben entgogen l^attc, ein 
bicfen einen S^eil ber nen crmorbenen 5)eüifen 
3nm Sonrfe Don ctroa 9 60— 970 njteber ab* 
gegeben ^ättc? Ober beforgtc fie boiS t?cvaugertc 
®oIb jn biefem Konrfe nidjt tpieber jnrücf^ 
fanfcn ju fönnen? 2Bic fielet e5 aber bann mit 
ber gefe^licben SRclation t)on 1 ft. = 2 granciS 
10.027 Sentime§, tt)eld)em eine ©emert^ung 
be!^ 3toö"Si9'5^^"i^"ft*'<*^'^ ntit 9*5274 ent* 
fprid^t? Sßel^en SinbrndE mngte eine foId)e 
2:^atfad)e anf bie Deffentlid^feit machen? Unb 
tt)ie vermag bie S3anf üon Änbern ben ®^a\ihtn 
an ben ©rnft unb an bie balbigeüDurc^fn^rung 
ber SSalutareform ju beanfpruc^en, wenn fi'c 
bieö SSertraucn gegebenen ^aüe§ nic^t felbft 
bet^ätigt? 3lu^ bie beiben SRegiernngen burften 
fic^ nicl)t ber ^flid)t eutjie^en; mit einem Steile 
it)re^ au« ben Saffenbeftänben crtüorbencn, 
ober an« ben lanfenben ©inna^men angefam* 
melten ®oIb* unb Deüifcnbefi^ei^ bcm erfc^üt* 
terten äÄarfte in einem für bie 3SaIutaaction 
fo entfc^eibenben SWomente beijufpringen. 

Slöerbing« milrben Segebungen ton (Solb 
unb S)eDifen feiten« ber Oefterreic^ifc^^unga* 
rifdien SJanf unb ber beiben ^legieruugen nic^t 
ben güuftigften Sinbrud ^ertjorgernfen ^abeu. 
©« Ijätte barin t}a^ QnQt^t'anhni^ gelegen, baß 
mit ber ®oIbbefd)affuug in überftürjter unb 
uu^medEmäBiger SBeife tjorgegangen morbcn fei. 
:3nbe6 bie« ju l}ert)üt(en, ifonnte faum me^r bie 
UlJü^e lohnen. 2Ber fic^ ju njeit tiorgeroagt ^at, 
mufe fi^ nac^ rücttt^ärt« concentrireu. @« ge^ 
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l^örtc feine geringe ©elbfttjerleu^nung l^ieju, 
äumal md) ben Äeugerungen eine§ nid^t ge* 
ringen ©elbftbetouBtfciniSf, niit bem auf bie ffir* 
folge auf bem Gebiete ber „®olbbefd)affung" 
l^ingemiefeu worben war. :3nbe§ biefe ^fti^t 
multe erfüllt werben, um größerem Uibel üor*' 
äubeugen. 

@^ beftanb atterbings bie Sorge, ba§ 
®oIb* unb 3)eüifenüerläufe ber Sanf, t>a9 
Agio in ber p'öijt tjon brei 5ßercent ju befei* 
tigen, boc^ ni^t aui^gereic^t Ratten. SBol^I aber 
Ratten fte bie @ntfte^ung beö Slgioö, baS in 
feiner fpäteren ©ntmidlnug ja jum großen 
2:^eile bie ^Jolge ber ©rfc^ütterung bei5 SScr* 
trauend in bie Stabilität unferer fianbe^tjaluta 
xvax, üer^inbert. Diefer (Sefa^r red^tjeitig tjor» 
äubeugen, war nicfet nur bie ^ftid^t beö Kon* 
fottium^, fonbern auc^ ber beiben ^Regierungen, 
in erfter £inie aber beö Seutralinftituteö unfereö 
©elbwefenö. DaSSBenige, baö bie 25an! in ber 
obigen üJüdfictit getrau ijat, war für ben Qtozd 
tjoüig unjureii^enb. ÜDie Sefd^ränlung, welche 
fie fic^ rüdfid^tlic^ bei^ ©iScompte« auf offenem 
aßarfte auferlegte, ober bie it|r t}ielmel^r auf* 
gejwungen würbe, war üon Vorneherein o^ne "ün^' 
fi*t auf ®rfoIg. Mz^ iu SWem: eö ift ni^t 
einmal ein (Srfotg tjerf^^rec^enber 33erfuc^ unter* 
nommen worben, bem brotjenben Uibel üorju* 
beugen. 

©a§ bei ber heutigen ®ad|lage ju tbun 
ift, fallö bie enblid^e Orbnung unfereig ®elb* 
wefen« crnftlic^ im Äuge behalten wirb? äßir 
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tjaiin gcgcntüärtig itic^t nur 200—250 ÜRill. 
Äronengulben ßjolb noc^ ju befd^affen, fonbcrn 
auc^ bie S33irlungeu ber bisherigen übcrftürjtcn 
Äction nnb einer Steige nid&t tjor^ergefe^encr 
Ijöc^ft ungünftiger ©inftüffe ju übertt)inben 
'DaiS 3}erjdjtt}inben beig §lgiod ift ni^t nur bic 
not^tüenbige SJorauiSfcgung ber Aufnahme ber 
Sarja^Iungen, be§ ©nbgiele^ ber 25aIutarcform, 
fonberu audj aller ernftlid^en tjorbereitenbcn 
€>c^rittc ju bemfelben. Ob wir in gangen, ober 
in balben ®ulben, in gangen ober l^albcn 
Äreujern „obligatorif^ re($ncn", ob bequeme 
ffiingulbennoten, ober unbequeme unterrocrt^ige 
©ilbergulben unb ©ilberfronen (ber innere 
SBertl) ber erftcren beträgt @nbe 9Jiai ca. 75, 
berjenigc ber legteren ca. 28V2 Äveuger) circu* 
liren; ob unfer ÄIeint}erfet)r bur^ ©ilber^ 
unb Tupfer* ober burc^ Elidel* unb 33ronjc» 
©djeibemünge tjermittelt, ob ein Ouantum 
®olbc§ aujS ben ßaffen ber beiöcn Äerare in jene 
ber 33anf tranSJ^ortirt wirb, ober in ben 
erfteren üerbleibt, all bie§ wirb an bem geaen* 
wärtigen 3uft^nbe nnferer SSaluta im SBefent* 
Iid)en ni^ts änbern, üictlei^t bie SJermivrung 
fogar [teigern. ®ine eruftlidje unb äielbettjugtc 
Slction in ber 3Salutafrage ift aber nid^t möglich, 
fo lange bic gefefelic^e Nidation, bie wir nun 
einmal auf uns genommen l^^ben, burc^ bic 
inlänbifc^en unb bie auswärtigen üJJärftc 
bemeutirt wirb. Solange ta^ Slgio ni^t befei* 
tigt ift, ijat 9Jiemanb baS ©teuer ber SJaluta* 
action in Rauben j tt)ir treiben im©tromc, be^ 
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untieferen SSSlormniS getpärtig, tüo bte Situation 
fid) befjeru uub bie Sfufnal^me ber Sfctton 
toieber möglid) fein ttJtrb. hierin unb in ber 
?lui§fid^t§Ioftgfeit ftnanäteKer äWaßna^men jur 
Sefeitigung bei^ nunmehr fo bebro^Iid^ ange^ 
n?acl}feneu Uibel^ liegt bie SSerfa^renöeit ber 
gegentüärtigen ©ituation. 

5)ie O^jfer bie §ur Sefeitigung be^ 65oIb* 
agio5 gebrad^t trerben müßten, njürben jegt 
unt}ergleic^lid^ größer fein, aU jene, bie gur 
SSer^inberung be§ Uibel^ auSgereid^t Ratten, 
faHö baöfelbe in feiner 93ebeutung rcdjtjeitig 
ertannt unb it|m fofort entgegengen^irft ttJorDen 
tt)äre. ®ine burd^greifenbe ?lction für ben 
obigen Qxozd rüxixhz nunmehr bie ^wfammen* 
faffung aKer üor^anbenen Gräfte erforbern, ber 
33olfött)irt^)d)aft Oefterreic^^ unb Ungarn^ un* 
berechenbare Opfer auferlegen, il)r (grfolg im 
SSorauS auc^ ifaum gu überbliden fein. 2Öir 
tnüffcn bie |)eilung be§ Uibel^ je^t in erfter 
fiinie üon bem Eintritte günftiger 33erl)ältniffe, 
von ber an^ auf bem ©ebiete ber S5olbmirt^* 
fcfeaft tpirfenben atlmädlic^en |)eilfraft ber natür= 
lid}en S3ert|ältmffe, üor Sltlem aber öon ber 
forgfältigen ®d)onung be§ inlänbiid)en (Selb* 
tttarfte^, b. i. üon ber 33ermeibung jener aWiß* 
griffe erttjarten, burd} bie baö Uibel ent^ 
ftanben ift. 

^ofitiüe 3KaßregeIn fönnen l^ier nur unter* 
ftüfeenb eintreten, ©rft bi^ baö Uibel be^öolD^^ 
agio^ befeitigt ift, n^irb, menngleic^ o^ne 3^cifel 
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beträd^tlt^ tjcrfpätet, btc fjortfcfeuug bcr ®olb* 
befc^affungdaction njtcbcr möglich fein. Und) 
bicfc wirb fcincrjcit nur fc^r aümä^Iic^ erfolgen 
bürfen; i^r Jempo wirb hoffentlich fortan nic^t 
nur bur^ bie SRüdfic^t auf bie auswärtigen 
©elbmärfte unb SBanfen, fonbern auc^, unb 
jwar in crfter Sinie, burc^ bie 9itt(fft^t auf 
beu inlänbifd)eu üKarft unb bie gefe^ü^ be* 
fte^cnbe 3lcIation gegeben fein. 
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